RELATORIO DE CONSULTORIA

CONEXAO

CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

Cadastro na CVM 9697.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE ITAPEVA

o Margo/2016
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FI Caixa Brasil If M1 Tp RF CONEXAO

CDNSUH’ORE'S DE
VALORES MOBILIARIOS

Caracteristicas Condicdes de Investimento

|

CNPJ: 10740670000106 Investimento Inicial Minimo (R$): 1.000
Gestao: Caixa Investimento Adicional Minimo (R$): 0
Administrador: Caixa Saldo Minimo (R$): 0
Taxa méax. adm. (%): 0,20 Resgate Minimo (R$): 0
Classificacdo ANBIMA: Renda Fixa indices Convers&o de Cota para Aplicagéo: D+000
Cadigo ANBIMA: 248975 Converséo de Cotas para Resgate: D+000
Data do Inicio da Série: 28/05/2010 Pagamento do Resgate: D+000
Rentabilidade (%) em R$ (até 30/03/2016)
mar fev jan dez nov out set aqo jul jun mai abr 2016 201t

2016 201€ 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015 201t 2015 2015

® Fundo 1,20 110 162 1,16 105 13 09 101 126 091 092 08 398 12,76 26,66 14,27 7,67 4,03
% do IRF-M1 97,53 101,23 98,78 98,13 98,83 99,25 98,94 98,14 98,75 97,12 96,77 101,31 99,06 98,10 98,11 98,64 98,88 99,01

® Ind RF-M 1,23 1,09 1,64 1,18 1,07 1,31 09 102 128 0,93 095 084 4,02 13,01 27,17 14,47 7,76 4,07

Perfil Risco x Retorno (%) em R$ nos Ultimos 12 Meses (até 30/03/2016)

Nome Cota Patrimoénio PL Médio Volatilidade Perda VaR Retorno Max. Retorno Min. Meses acima

Liquido (R$ Mil) 12 Meses (R$ Mil) Maxima 1 dia, 95% Mensal Mensal CDI
® Fundo 1,8125 9.452.524 9.025.697 0,51 -0,06 0,05 1,62 0,85 6
® Ind RF-M 8.012,72 0,52 -0,06 0,05 1,64 0,84

Retorno Mensal (%) Retorno Acumulado (%)
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FI Caixa Brasil If M1 Tp RF Railcd

VALORES MOBILIARIOS

Composicéo da Carteira (%)

Fev-16

[ NTN-B 760199 2017-05-15

B LTN 100000 2016-04-01

[ LTN 100000 2016-07-01

O LTN 100000 2016-10-01

Il Investimentos compeso < 3 %

Composicéo da Carteira por Tipo de Aplicacao (%)

Tipo de investimento Ago-15 Set-15 Out-15 Nov-15 Dez-15 Jan-16 Fev-16
Operac6es compromissadas 53,39 49,90 69,08 67,16 64,73 75,39 67,04
Titulos publicos 46,64 50,10 30,94 32,86 35,28 24,64 32,95
Merc Futuro - posic compr -0,02 0,03 -0,02 -0,01 -0,00 -0,02 0,01
Valores a receber 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Disponibilidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Merc Futuro - posic vend 0,00 -0,03 0,00 -0,00 -0,00
Valores a pagar -0,00 -0,00 -0,00 -0,00 -0,00 -0,00 -0,00
Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Data de divulgagéao 10/09/2015 11/10/2015 10/11/2015 10/12/2015 08/01/2016 11/02/2016 12/03/2016

Data da Ultima retificacéo 10/09/2015 19/10/2015 12/11/2015 10/12/2015 08/01/2016 16/02/2016 14/03/2016
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Caixa Fl Brasil Irf M 1+ Tp RF LP CONEXAO

CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

Caracteristicas CondicBes de Investimento

CNPJ: 10577519000190 Investimento Inicial Minimo (R$): 1.000
Gestao: Caixa Investimento Adicional Minimo (R$): 0
Administrador: Caixa Saldo Minimo (R$): 0
Taxa méax. adm. (%): 0,20 Resgate Minimo (R$): 0
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Indices Conversdo de Cota para Aplicacéo: D+000
Cadigo ANBIMA: 303887 Converséo de Cotas para Resgate: D+000
Data do Inicio da Série: 11/05/2012 Pagamento do Resgate: D+000
Rentabilidade (%) em R$ (até 30/03/2016)

mar fev jan dez nov out set aqo jul iun mai abr 2016 201t 24m 12m 6m 3m

2016 201€ 2016 2015 2015 201t 2015 2015 2015 201 2015 2015
® Fundo 599 206 349 013 093 055 -202 -213 1,14 -0,07 201 1,18 11,95 3,17 2556 14,14 13,76 12,01
% do Ind RF-M1+ 100,65 106,69 92,07 77,55 111,98 82,21 87,96 99,70 94,03 201,75 98,87 9557 98,82 97,11 98,92 99,26 98,51 98,77
Ind RF-M 595 1,93 379 016 083 067 -2,29 -214 1,21 -0,04 2,03 1,23 12,09 3,27 2584 14,25 13,96 12,16

Perfil Risco x Retorno (%) em R$ nos Ultimos 12 Meses (até 30/03/2016)

Nome Cota Patrimoénio PL Médio Volatilidade Perda VaR Retorno Max. Retorno Min. Meses acima
Liquido (R$ Mil) 12 Meses (R$ Mil) Maxima 1 dia, 95% Mensal Mensal CDI

® Fundo 1,3918 162.985 198.807 6,77 -7,56 0,70 5,24 -2,13 5
Ind RF-M 8.784,21 - - 6,98 -8,03 0,72 5,21 -2,29 6

Retorno Mensal (%) Retorno Acumulado (%)
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Caixa FI Brasil Irf M 1+ Tp RF LP

7,55

Fev-16

2 iemg]

= i-,. "
CONEXAO
CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

[ NTN-B 760199 2050-08-15

B LFT 210100 2020-03-01

B LTN 100000 2017-07-01

[ NTN-F 950199 2025-01-01

[l LTN 100000 2018-07-01

[ LTN 100000 2019-01-01

[ Investimentos compeso <3 %

Composicéo da Carteira por Tipo de Aplicacao (%)

Tipo de investimento
Operac6es compromissadas
Titulos publicos

Merc Futuro - posic compr
Valores a receber
Disponibilidades

Valores a pagar

Merc Futuro - posic vend

Total

Data de divulgagéao

Data da ultima retificacéo

Ago-15
14,01
86,22
0,19
0,00
0,00
-0,00
-0,04
100,00

10/09/2015
10/09/2015

Set-15
7,72
92,10
0,19

0,00
-0,00

100,00

11/10/2015
19/10/2015

Out-15
55,56
44,47
-0,02
0,00
0,00
-0,01

100,00

10/11/2015
12/11/2015

Nov-15
54,55
45,57
-0,11
0,00
0,00
-0,01

100,00

10/12/2015
10/12/2015

Dez-15
57,65
42,45

-0,09

0,00
-0,00

100,00

08/01/2016
08/01/2016

Jan-16
67,53
32,16

0,31
0,00
0,00
-0,00

100,00

11/02/2016
13/02/2016

Fev-16
64,19
35,58

0,24
0,00
0,00
-0,01

100,00

12/03/2016
13/03/2016
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Caixa FI Brasil DI LP cONEXAO

CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

Caracteristicas Condicdes de Investimento

|

CNPJ: 03737206000197 Investimento Inicial Minimo (R$): 1.000
Gestao: Caixa Investimento Adicional Minimo (R$): 0
Administrador: Caixa Saldo Minimo (R$): 0
Taxa méax. adm. (%): 0,20 Resgate Minimo (R$): 0
Classificagdo ANBIMA: Referenciado DI Conversdo de Cota para Aplicacéo: D+000
Cadigo ANBIMA: 163821 Converséo de Cotas para Resgate: D+000
Data do Inicio da Série: 05/07/2006 Pagamento do Resgate: D+000
Rentabilidade (%) em R$ (até 30/03/2016)
mar fev ian dez nov out set aqo iul iun mai abr 2016 201t

2016 201€ 2016 2015 2015 201t 2015 2015 2015 201 2015 2015

® Fundo 1,12 099 105 1,16 105 1,11 1,12 1,13 1,19 1,07 098 0,97 3,20 13,32 26,67 13,79 6,66 3,25
% do CDI 101,55 99,21 99,30 99,58 99,72 100,41 101,03 101,93 101,13 100,31 99,66 101,80 100,06 100,59 100,61 100,50 99,98 100,06
® CDI 1,112 100 105 1,16 106 1,11 1,11 1,11 1,18 1,07 098 0,95 3,20 13,24 26,51 13,72 6,67 3,25

Perfil Risco x Retorno (%) em R$ nos Ultimos 12 Meses (até 30/03/2016)

Nome Cota Patrimoénio PL Médio Volatilidade Perda VaR Retorno Max. Retorno Min. Meses acima

Liquido (R$ Mil) 12 Meses (R$ Mil) Maxima 1 dia, 95% Mensal Mensal CDI
® Fundo 2,6772 4.845.095 4.156.845 0,07 0,00 0,01 1,19 0,97 7
® CDI . 4.337,68 0,03 0,00 0,00 1,18 0,95

Retorno Mensal (%) Retorno Acumulado (%)

250
200
150
100

2014 2015 2016 2000's 2010's
Volatilidade Anualizada - Janela Mével de 21 dias Risco x Retorno - 12 Meses
Retorno
[ ]
13,78- Fundo
13,76-
13,74-
1372- o
CDI Acumul
|1’2 7= 1 1
5016 0,02 0,04 0,06 Risco

Evolucdo do Patrimdnio Liquido (R$) Captacao Ligquida Mensal (R$)
4B 500M
2B
0 -500M

2000's 2010's 2013 2014 2015




Caixa FI Brasil DI LP

- S

Py i_'_ /
CONEXAO
CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

Composicéo da Carteira (%)

Composicéo da Carteira por Tipo de Aplicacao (%)

5,19

5,24

7,34

Fev-16

B NTN-F 950199 2023-01-01

B LFT 210100 2020-03-01

B LFT 210100 2018-09-01

[ Banco Votorantim S.A.

[l Banco Bradesco S.A.

[ Caixa Economica Federal

B tau-Unibanco S.A.

I Fundo de Invest. do Nordeste-Finor
[l Banco Santander Brasil S.A.
[l LFT 210100 2021-09-01

Il LFT 210100 2017-09-07

O Investimentos com peso <3 %

Tipo de investimento
Operac6es compromissadas
Dep a prazo e otr tit de inst fin
Titulos publicos

Debéntures

Valores a receber
Disponibilidades

Valores a pagar

Cotas de fundos

Merc Futuro - posic vend

Total

Data de divulgacao

Data da dltima retificacao

Ago-15
25,69
45,45
28,61

0,26
0,00
0,00
-0,00

100,00

10/09/2015
12/09/2015

Set-15
35,38
38,86
25,56

0,20
0,00
0,00
-0,00

100,00

11/10/2015
22/10/2015

Out-15
31,78
41,53
26,49

0,21
0,00
0,00
-0,00

100,00

10/11/2015
11/11/2015

Nov-15
30,20
42,47
27,12

0,21
0,00
0,00
-0,00

100,00

09/12/2015
14/12/2015

Dez-15 Jan-16 Fev-16
33,80 32,93 36,98
39,97 38,98 34,26
26,05 27,92 28,59

0,19 0,18 0,18

0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

-0,00 -0,00 -0,01
100,00 100,00 100,00
08/01/2016 11/02/2016 12/03/2016
09/01/2016 13/02/2016 13/03/2016
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FI Caixa Brasil 2016 | Tp RF CONEXAO
Condicdes de Investimento

CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

CNPJ: 20139299000177 Investimento Inicial Minimo (R$): 300.000
Gestao: Caixa Investimento Adicional Minimo (R$): 0
Administrador: Caixa Saldo Minimo (R$): 0
Taxa méax. adm. (%): 0,20 Resgate Minimo (R$): 0
Classificacdo ANBIMA: Renda Fixa indices Convers&o de Cota para Aplicagéo: D+000
Cadigo ANBIMA: 394785 Converséo de Cotas para Resgate: D+000
Data do Inicio da Série: 08/05/2015 Pagamento do Resgate: D+000
Rentabilidade (%) em R$ (até 30/03/2016)

mar fev jan dez nov out set ago jul jun mai abr 2016 201t 24m 12m 6m 3m

2016 201€ 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015 201t 2015 2015

® Fundo 091 -18 157 167 095 206 150 -2,21 1,42 1,17 - - 061 - - - 539 0,68
% do IMA-B 15,20 -81,67 82,24 109,69 92,47 79,80 -219,... 70,83 -195,... -438,... - - 580 - - - 33,17 6,43
® |ma-B 6,01 226 191 152 103 258 -0,68 -311 -0,73 -0,27 2,57 2,44 1048 8,88 34,36 16,94 16,23 10,56

Perfil Risco x Retorno (%) em R$ nos Ultimos 12 Meses (até 30/03/2016)

Nome Cota Patrimoénio PL Médio Volatilidade Perda VaR Retorno Max. Retorno Min. Meses acima
Liquido (R$ Mil) 12 Meses (R$ Mil) Maxima 1 dia, 95% Mensal Mensal CDI
® Fundo 1,0862 1.466.735 - - -2,91 - 2,06 -2,21 -
® Ima-B ©4.312,50 - - 9,66 -7,86 1,00 5,31 -3,11 7
Retorno Mensal (%) Retorno Acumulado (%)
5
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FI Caixa Brasil 2016 | Tp RF SoexRo.

VALORES MOBILIARIOS

Composicéo da Carteira (%)

Fev-16

0,11

[ NTN-B 760199 2016-08-15
B Investimentos compeso <3 %

99,89
Tipo de investimento Ago-15 Set-15 Out-15 Nov-15 Dez-15 Jan-16 Fev-16
Titulos publicos 99,88 99,90 99,92 99,93 99,95 99,97 99,89
Operac6es compromissadas 0,13 0,11 0,09 0,07 0,05 0,03 0,12
Valores a receber 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Disponibilidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Valores a pagar -0,00 -0,00 -0,00 -0,00 -0,00 -0,00 -0,00
Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Data de divulgacao 09/09/2015 11/10/2015 10/11/2015 10/12/2015 07/01/2016 11/02/2016 12/03/2016

Data da Ultima retificacéo 12/09/2015 11/10/2015 10/11/2015 14/12/2015 15/01/2016 15/02/2016 14/03/2016
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BB Prev RF Irf M CONEXAO

CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

Caracteristicas CondicBes de Investimento

CNPJ: 07111384000169 Investimento Inicial Minimo (R$): 10.000
Gestao: BB Dtvm S.A Investimento Adicional Minimo (R$): 0
Administrador: BB Dtvm S.A Saldo Minimo (R$): 0
Taxa méax. adm. (%): 0,50 Resgate Minimo (R$): 0
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Indices Conversdo de Cota para Aplicacéo: D+000
Cadigo ANBIMA: 154008 Converséo de Cotas para Resgate: D+001
Data do Inicio da Série: 10/01/2006 Pagamento do Resgate: D+001
Rentabilidade (%) em R$ (até 31/03/2016)

mar fev jan dez nov out set aqo jul iun mai abr 2016 201t 24m 12m 6m 3m

2016 201€ 2016 2015 2015 201t 2015 2015 2015 201 2015 2015

® Fundo 338 157 273 05 091 09 -102 -0 121 031 159 1,10 7,87 6,75 24,85 12,97 10,46 7,87
% do IRF-M1 268,62 144,53 166,35 46,12 85,16 70,56 -106,... -87,43 94,72 33,42 166,30 130,53 194,84 51,91 91,52 90,04 134,30 194,84
® |nd RF-M 1,26 109 164 1,18 107 131 09 1,02 1,28 093 095 084 404 13,01 27,15 1441 7,79 4,04

Perfil Risco x Retorno (%) em R$ nos Ultimos 12 Meses (até 31/03/2016)

Nome Cota Patrimoénio PL Médio Volatilidade Perda VaR Retorno Max. Retorno Min. Meses acima

Liquido (R$ Mil) 12 Meses (R$ Mil) Maxima 1 dia, 95% Mensal Mensal CDI
® Fundo 3,563 1.550.396 1.926.495 4,24 -4,11 0,44 3,38 -1,02 6
® Ind RF-M 8.014,57 - - 0,52 -0,06 0,05 1,64 0,84 7

Retorno Mensal (%) Retorno Acumulado (%)
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P,

BB Prev RF Irf M SO,

VALORES MOBILIARIOS

Composicéo da Carteira (%)

Mar-16

3,40 [ LFT 210100 2021-09-01

[ NTN-F 950199 2021-01-01

B NTN-F 950199 2017-01-01

O NTN-F 950199 2023-01-01

[l LTN 100000 2018-07-01

[ NTN-F 950199 2025-01-01

Il LFT 210100 2022-03-01

[l LTN 100000 2019-01-01

B Investimentos com peso < 3 %

3,66

4.45 45,39

5,39

6,07

9,88

Tipo de investimento Set-15 Out-15 Nov-15 Dez-15 Jan-16 Fev-16 Mar-16
Titulos publicos 61,61 51,03 52,48 55,61 54,77 48,49 54,70
Operac6es compromissadas 37,77 48,42 46,96 43,80 45,20 51,43 45,40
Outras aplicacdes 0,52 0,58 0,59 0,60 0,03 0,02 0,02
Merc Futuro - posic vend -0,07 -0,00 0,01 0,01 -0,02 -0,00 0,02
Disponibilidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Valores a pagar -0,00 -0,00 -0,00 -0,00 -0,00 -0,00 -0,00
Merc Futuro - posic compr 0,17 -0,02 -0,04 -0,02 0,04 0,06 -0,14
Outras oper passivas e exigib 0,02

Valores a receber 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Data de divulgagéo 07/10/2015 05/11/2015 05/12/2015 07/01/2016 11/02/2016 05/03/2016 07/04/2016

Data da Ultima retificacéo 08/10/2015 06/11/2015 06/12/2015 08/01/2016 17/02/2016 07/03/2016 15/04/2016



Caixa FI Brasil Irf M 1+ Tp RF LP

Caracteristicas

oo
D
CONEXAO
CDNSULTORE'S DE
VALORES MOBILIARIOS

Condicdes de Investimento

CNPJ: 10577519000190 Investimento Inicial Minimo (R$): 1.000
Gestao: Caixa Investimento Adicional Minimo (R$): 0
Administrador: Caixa Saldo Minimo (R$): 0
Taxa méax. adm. (%): 0,20 Resgate Minimo (R$): 0
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Indices Conversdo de Cota para Aplicacéo: D+000
Cadigo ANBIMA: 303887 Converséo de Cotas para Resgate: D+000
Data do Inicio da Série: 11/05/2012 Pagamento do Resgate: D+000
Rentabilidade (%) em R$ (até 30/03/2016)
mar fev jan dez nov out set aqo jul jun mai abr 2016 201t 24m 12m 6m 3m
201€ 201€ 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2015
® Fundo 5,99 2,06 3,49 0,13 0,93 0,55 -2,02 -2,13 1,14 -0,07 2,01 1,18 11,95 3,17 25,56 14,14 13,76 12,01
% do Ind RF-M... 100,65 106,69 92,07 77,55 111,98 82,21 87,96 99,70 94,03 201,75 98,87 9557 98,82 97,11 98,92 99,26 98,51 98,77
® Ind RF-M 5,95 1,93 3,79 0,16 0,83 0,67 -2,29 -2,14 1,21 -0,04 2,03 1,23 12,09 3,27 25,84 14,25 13,96 12,16

Perfil Risco x Retorno (%) em R$ nos Ultimos 12 Meses (até 30/03/2016)

Nome Cota Patrimoénio PL Médio Volatilidade Perda VaR Retorno Max. Retorno Min. Meses acima

Liquido (R$ Mil) 12 Meses (R$ Mil) Maxima 1 dia, 95% Mensal Mensal CDI
® Fundo 1,3918 162.985 198.807 6,77 -7,56 0,70 5,24 -2,13 5
® Ind RF-M 8.784,21 - - 6,98 -8,03 0,72 5,21 -2,29 6

Retorno Mensal (%)

4
2
0
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2014 2015 2016
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Caixa FI Brasil Irf M 1+ Tp RF LP

7,55

Fev-16

2 iemg]

= i-,. "
CONEXAO
CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

[ NTN-B 760199 2050-08-15

B LFT 210100 2020-03-01

B LTN 100000 2017-07-01

[ NTN-F 950199 2025-01-01

[l LTN 100000 2018-07-01

[ LTN 100000 2019-01-01

[ Investimentos compeso <3 %

Composicéo da Carteira por Tipo de Aplicacao (%)

Tipo de investimento
Operac6es compromissadas
Titulos publicos

Merc Futuro - posic compr
Valores a receber
Disponibilidades

Valores a pagar

Merc Futuro - posic vend

Total

Data de divulgagéao

Data da ultima retificacéo

Ago-15
14,01
86,22
0,19
0,00
0,00
-0,00
-0,04
100,00

10/09/2015
10/09/2015

Set-15
7,72
92,10
0,19

0,00
-0,00

100,00

11/10/2015
19/10/2015

Out-15
55,56
44,47
-0,02
0,00
0,00
-0,01

100,00

10/11/2015
12/11/2015

Nov-15
54,55
45,57
-0,11
0,00
0,00
-0,01

100,00

10/12/2015
10/12/2015

Dez-15
57,65
42,45

-0,09

0,00
-0,00

100,00

08/01/2016
08/01/2016

Jan-16
67,53
32,16

0,31
0,00
0,00
-0,00

100,00

11/02/2016
13/02/2016

Fev-16
64,19
35,58

0,24
0,00
0,00
-0,01

100,00

12/03/2016
13/03/2016



T

BB Prev RF Perfil Fc CONEXAO

CDNSUH’ORE'S DE
VALORES MOBILIARIOS

Caracteristicas Condicdes de Investimento

|

CNPJ: 13077418000149 Investimento Inicial Minimo (R$): 1.000
Gestao: BB Dtvm S.A Investimento Adicional Minimo (R$): 0
Administrador: BB Dtvm S.A Saldo Minimo (R$): 0
Taxa méax. adm. (%): 0,30 Resgate Minimo (R$): 0
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Conversédo de Cota para Aplicagéo: D+000
Cadigo ANBIMA: 272493 Converséo de Cotas para Resgate: D+000
Data do Inicio da Série: 28/04/2011 Pagamento do Resgate: D+000
Rentabilidade (%) em R$ (até 30/03/2016)
mar fev ian dez nov out set aqo iul jun mai abr 2016 201t

2016 201€ 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015 201t 2015 2015

® Fundo 1,06 0,97 1,05 1,18 1,06 1,12 1,12 1,11 1,20 1,09 1,03 097 3,11 13,46 26,86 13,82 6,61 3,17
% do CDI 95,94 96,45 99,87 101,66 100,06 100,92 101,29 100,58 101,63 102,12 104,93 102,53 97,38 101,67 101,30 100,71 99,18 97,44
® CDI 1,11 1,00 1,05 1,16 1,06 1,11 1,11 1,11 1,18 1,07 098 0,95 3,20 13,24 26,51 13,72 6,67 3,25

Perfil Risco x Retorno (%) em R$ nos Ultimos 12 Meses (até 30/03/2016)

Nome Cota Patrimoénio PL Médio Volatilidade Perda VaR Retorno Max. Retorno Min. Meses acima

Liquido (R$ Mil) 12 Meses (R$ Mil) Maxima 1 dia, 95% Mensal Mensal CDI
® Fundo 1,6444 6.586.081 6.159.463 0,05 0,00 0,00 1,20 0,97 9
® CDI . 4.337,68 0,03 0,00 0,00 1,18 0,95

Retorno Mensal (%) Retorno Acumulado (%)

160
140
120
100

2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015
Volatilidade Anualizada - Janela Mével de 21 dias Risco x Retorno - 12 Meses
Retorno
[ ]
13,8- Fundo
13,75~
[ ]
13.7- CDIAcumul
1 1 1 1 1 1
5016 0,024 0,028 0,032 0,036 0,04 0,044 Risco

Evolugdo do Patrimdnio Liquido (R$) Captacao Ligquida Mensal (R$)

6B 1B

4B
0

2B
-1B

0

2011 2012 2013 2014 2015 2013 2014 2015
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CONEXAO
CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

Composicéo da Carteira (%)

50,00

-0,00

Fev-16

50,00

[ BB Top RF Arrojado FIRF LP
[ BB Top RF Moderado FI RF LP
[ Investimentos compeso < 3 %

Composicéo da Carteira por Tipo de Aplicacao (%)

Tipo de investimento
Cotas de fundos
Valores a pagar

Total

Data de divulgacao

Data da ultima retificagéo

Ago-15
100,00

-0,00
100,00

02/09/2015
07/09/2015

Set-15
100,00

-0,00
100,00

10/10/2015
11/10/2015

Out-15
100,00

-0,00
100,00

04/11/2015
05/11/2015

Nov-15
100,00
-0,00
100,00

07/12/2015
14/12/2015

Dez-15
100,00

-0,00
100,00

08/01/2016
09/01/2016

Jan-16
100,00

-0,00
100,00

04/02/2016
13/02/2016

Fev-16
100,00

-0,00
100,00

03/03/2016
04/03/2016
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BB Prev RF Tit Publ IX FI CONEXAO

CONSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

Caracteristicas

Condicdes de Investimento

CNPJ: 20734937000106 Investimento Inicial Minimo (R$): 300.000
Gestao: BB Dtvm S.A Investimento Adicional Minimo (R$): 0
Administrador: BB Dtvm S.A Saldo Minimo (R$): 0
Taxa méax. adm. (%): 0,20 Resgate Minimo (R$): 0
Classificacdo ANBIMA: Renda Fixa indices Conversdo de Cota para Aplicagéo: D+000
Cédigo ANBIMA: 394793 Conversdo de Cotas para Resgate: D+000
Data do Inicio da Série: 12/05/2015 Pagamento do Resgate: D+000

Rentabilidade (%) em R$ (até 30/03/2016)

mar fev jan dez nov out set ago jul jun mai abr 201€ 201t 24m 12m 6m 3m
201€ 201€ 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015 201t 2015 2015

® Fundo 0% 102 181 1,73 087 221 13 033 155 0,93 - - 3,77 - - - 883 384
% do IPCA - 113,21 142,24 180,00 86,41 268,98 250,24 150,00 249,32 118,25 - - - - - - -
IPCA Ibge - 09 127 09 101 082 054 022 062 079 0,74 0,71 - 10,67 - - -

Perfil Risco x Retorno (%) em R$ nos Ultimos 12 Meses (até 30/03/2016)

Nome Cota Patrimoénio PL Médio Volatilidade Perda VaR Retorno Max. Retorno Min. Meses acima
Liquido (R$ Mil) 12 Meses (R$ Mil) Maxima 1 dia, 95% Mensal Mensal CDI
® Fundo 1,1496 2.255.484 - - -0,47 - 2,21 0,33 -
IPCA Ibge . - - - - 0,00 - 1,27 0,22 1
Retorno Mensal (%) Retorno Acumulado (%)
115
2
110
1
I 105
0—= = = = = = | l - 100
2014 2015 2016 2015 2016
Volatilidade Anualizada - Janela Movel de 21 dias Risco x Retorno - 12 Meses
Retorno
100~
2
50-
1
0-
I I I 1 I . |
5016 20 40 60 80 Risco

Evolucdo do Patrimdnio Liquido (R$) Captacao Ligquida Mensal (R$)

2B 600M
400M
1B
200M
0 0 .

2015 2016 2013 2014 2015
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VALORES MOBILIARIOS

Composicéo da Carteira (%)

Fev-16

0,20

[ NTN-B 760199 2016-08-15
[ NTN-B 760199 2018-08-15
[E Investimentos compeso < 3 %

Composicéo da Carteira por Tipo de Aplicacao (%)

Tipo de investimento Ago-15 Set-15 Out-15 Nov-15 Dez-15 Jan-16 Fev-16
Titulos publicos 98,90 99,76 99,78 99,79 99,81 99,83 99,80
Operac6es compromissadas 1,10 0,25 0,22 0,21 0,19 0,17 0,20
Valores a receber 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Disponibilidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Valores a pagar -0,00 -0,00 -0,00 -0,00 -0,00 -0,00 -0,00
Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Data de divulgacao 09/09/2015 10/10/2015 05/11/2015 07/12/2015 07/01/2016 12/02/2016 07/03/2016

Data da Ultima retificacéo 12/09/2015 21/10/2015 05/11/2015 07/12/2015 07/01/2016 12/02/2016 08/03/2016



RELATORIO DE DESEMPENHO MENSAL
Em atendimento a Resolucdo CMN 3.922/10 de acordo com os artigos:

“Art. 4°. Os responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de
aplicacdo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacéo e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade
de busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagcdo e concentracédo.”

E pela Portaria MPS n°. 403

“Art. 9°. A taxa real de juros utilizada na avaliagdo atuarial devera ter como referéncia a meta estabelecida para as aplicacGes dos recursos do RPPS
na Politica de Investimentos do RPPS, limitada ao méaximo de 6% (seis por cento) ao ano”.

1. Avaliagdo de Rentabilidade versus Meta Atuarial

O principal objetivo do RPPS € atingir a meta atuarial, sendo assim o primeiro passo consiste em calcular a meta para o referido més do relatério e
compara-lo com a rentabilidade dos fundos de investimento pertencentes a carteira do RPPS. Sendo assim sera possivel verificar se a meta atuarial esta sendo
cumprida.

1.1. Calculo da meta atuarial

A meta atuarial é composta por dois itens que sdo:

a) Indexador
b) Taxa de Juros

0 Indexador geralmente é o IPCA (indice de Preco ao Consumidor Amplo) ou INPC (indice Nacional de Preco ao Consumidor).

CONEX Ro A referéncio em Imeesiimenios poro regimes proprios
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A Taxa de Juros méaxima utilizada para o célculo da meta atuarial é:
Indexador: INPC Taxa: 6,00%

Portanto a formula para o célculo da metal atuarial no més é:

{|:1%(1+ Tx Juros) x [1.,. Ind%gdorj} — 1} <100 | | / Meta Atuarial/Més

Logo a meta atuarial para esse més é:

META ATUARIAL “ ) 0,93%

1.2. Célculo da Rentabilidade da Carteira do RPPS

O calculo do retorno (R$) é realizado da seguinte maneira:
Retorno (R$) = Saldo Atual + Resgate - AplicacGes - Saldo Anterior
Retonro (%) = Retorno (R$)/(Saldo Anterior + Aplicagdes)

A seguir seréa calculado o retorno para cada investimento e também a rentabilidade da carteira do RPPS.

z e i
[
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1.3. Rentabilidade da Carteira do RPPS

Nome do Fundo Saldo Anterior  Aplicacoes Resgate Yeld Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) Meta % da Meta
BB IRF-M 3.282.733,81 - 3.378.168,77 - - 95.434,96 2,91% 0,93% 312,97%
BB Perfil 363.984,75 - - - 368.033,64 4.048,89 1,11% 0,93% 119,75%
BB IX TP 531.483,21 - - - 535.928,17 4.444,96 0,84% 0,93% 90,03%
BB IRF-M1 - 3.378.168,77 - - 3.391.984,30 13.815,53 0,41% 0,93% 44,03%
Caixa 2016 | TP RF 1.076.412,00 - - - 1.086.173,00 9.761,00 0,91% 0,93% 97,62%
Caixa Ref. DI LP 628.197,50 - - - 635.599,07 7.401,57 1,18% 0,93% 126,84%
Caixa IRF-M1 - 2.141.111,31 - - 2.150.018,08 8.906,77 0,42% 0,93% 44,78%
Caixa IRF-M1+ 2.072.427,17 - 2.141.111,31 - - 68.684,14 3,31% 0,93% 356,79%
Carteira 7.955.238,44 | 5.519.280,08 | 5.519.280,08 - 8.167.736,26 212.497,82 2,67% 0,93% 287,56%
CONEXAO
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1.4. Comparacao da Rentabilidade Acumulada com a Meta Atuarial

Més :aldo Més Anterio Aplicagées Resgate Yeld Saldo Més Atual Retorno (R$) Retorno (%) Meta % da Meta
Janeiro/2016 | 7.530.333,39 1.500.576,83 1.186.467,65 0,00 7.962.133,55 117.690,98 1,50% 2,00% 74,86%
Fevereiro/2016| 7.962.133,55 4.175.278,71 4.223.423,14 46.170,46 7.955.238,44 87.419,78 1,10% 1,44% 76,17%
Marco/2016 7.955.238,44 5.519.280,08 5.519.280,08 0,00 8.167.736,26 212.497,82 2,67% 0,93% 287,56%
Acumulado 7.530.333,39 11.195.135,62 10.929.170,87 46.170,46 8.167.736,26 417.608,58 0,05 4,44% 120,75%
Segmento Valor %
Renda Fixa 8.167.736,26 100,00%
3,00%
2,50%
2,00% M Retorno (%)
1,50% B Meta
1,00%
0,50%
0,00%
Marco/2016
CONEXAO
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RISCO DE MERCADO
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2. Gerenciamento do Risco de Mercado

O conceito de risco pode ser entendido de diversas maneiras, dependendo do contexto da pessoa que o esta avaliando. O risco pode ser entendido
como a volatilidade de resultados futuros ou pelo nivel de incerteza associado a um acontecimento. No caso financeiro, os resultados futuros relacionam-se,
geralmente, ao valor de ativos e passivos.

A mensuragao do risco de um investimento processa-se, geralmente, por meio de critérios probabilisticos, o qual consiste em atribuir probabilidades
subjetivas ou objetivas aos diferentes estados da natureza esperados e, em conseqiiéncia, aos possiveis resultados do investimento. Dessa maneira, € delineada
uma distribuicdo de probabilidades dos resultados esperados, e séo mensuradas suas principais medidas de dispersdo e avaliagao do risco.

A probabilidade objetiva pode ser definida a partir de séries histdricas de dados e informacdes, freqiiéncias relativas observadas e experiéncia

acumulada no passado. A probabilidade subjetiva, por seu lado, tem como base a intuicdo, o conhecimento, a experiéncia do investimento e, até mesmo, um
certo grau de crenca da unidade tomadora de deciséo.

Nesse ambiente, o risco pode ser interpretado pelos desvios previsiveis dos fluxos futuros de caixa resultantes de uma decisdo de investimento,
encontrando-se associado a fatos considerados como de natureza incerta. Em outras palavras, uma vez que o risco representa a incerteza ou a dispersdo dos

resultados futuros, é conveniente relaciona-lo ao desvio-padréo da distribui¢do dos resultados esperados.

Considerando que os fatos do passado que interferiram na oscilagdo (volatilidade) das cotas se repitam no futuro, adicionamos como medida de perda
esperada para o proximo dia (um dia) o calculo do VaR- Value at Risk.

2.1. VaR - Value at Risk

Perda méxima esperada de um ativo para um dia ou para um més, com 95% de confianca, considerando a volatilidade histérica do ativo em um

periodo.
VaR: value at risk de um ativo para 1 més, com 95% de confianca, considerando a volatilidade histérica
para um determinado tempo.
V T1,Tn
VaR = ——— XU ¢ g
/12 Vr1,m: volatilidade anualizada de um ativo no periodo entre as datas T1 e Tn.

aesw: quantil de 95% da distribuicdo normal padrao arredondado para 3 casas decimais (1,645).
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2.2. VaR - Value at Risk

Nome do Fundo

Saldo no Més

VaR (%) de 1 dia

VaR (R$) de 1 dia VaR (%) de 1 més

VaR (R$) de 1 més

COMSULTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

A referéncio em Imeesiimenios poro regimes proprios

BB IRF-M - -
BB Perfil 368.033,64 0,00% 18,75 0,00% 85,91
BB IX TP 535.928,17 0,01% 684,57 0,04% 3.137,11
BB IRF-M1 3.391.984,30 0,02% 1.587,47 0,09% 7.274,71
Caixa 2016 | TP RF 1.086.173,00 0,06% 5.172,41 0,29% 23.702,97
Caixa Ref. DI LP 635.599,07 0,00% 34,23 0,00% 156,85
Caixa IRF-M1 2.150.018,08 0,01% 1.015,83 0,06% 4.655,12
Caixa IRF-M1+ - -
CONEXAO
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2.3. VaR da Carteira

Uma vez calculado o VaR de cada ativo isoladamente, calculamos o VaR da carteira, isto €, a perda maxima esperada da carteira como um todo,
através da seguinte formula:

n n
VaRc=_ |2 X pj j*VaRjxVaR j
i=lj=i

Nesta equacdo, a correlacdo entre os ativos tem que ser levada em consideracéo, isto é, € necessario observar se os ativos que compde a carteira
tém um comportamento semelhante (quando um sobe, o outro tende a subir), oposto (quando um cai, 0 outro tende a subir) ou se ndo existe associacao
entre o comportamento dos ativos. A correlagdo mede o grau de associacdo entre o retorno de dois ou mais ativos e € representada pela letra grega p (ro).

O VaR da carteira sera sempre menor que a soma do VaR de todos os ativos, visto que para o calculo do VaR da carteira é utilizado a correlagéo
entre os ativos, portanto quanto menor for a correlacéo entre eles, menor sera o VaR da carteira.

O VaR da carteira, assim como o VaR de cada ativo representa o valor maximo esperado de perda em 1 dia com 95% de confianga.

Logo o VaR da Carteira para 1 més é:
VaR = 0,35%

VaR (R$) = 28.443,94
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2.4. indice de Sharpe

0 indice Sharpe foi criado por Willian Sharpe, em 1966, é um dos mais utilizados na avaliacao de fundos de investimento.

Esse indice € um indicador de performance que ajusta o retorno ao risco. Este indice avalia se um determinado fundo de investimento apresenta uma
rentabilidade ponderada ao risco que o investidor esta exposto. Descrevemos a formula abaixo:

— Onde:
Sharpe= M — Hy Us = taxa de juros sem risco;
Yy = retorno esperado do fundo;
o = volatilidade ou desvio padrdo do fundo.

A volatilidade do fundo é o desvio-padrao dos retornos do fundo de investimento. Representa a oscilacdo desses retornos em relacao a sua média. A

volatilidade € um indicador de risco que informa quanto o retorno oscila em torno de uma tendéncia. Quanto mais oscilar o retorno do investimento, maior sera
o risco, e maior sera o valor da volatilidade.

B T T A of P D N 1T 2 e L =Y
ITpurualite gque ver O oliarpe dac uin runuo <

s C
rentabilidade real média, porque diz em quanto na média o rendimento do fundo

Dada ca Aizar Aiie mad O A A
rouc > uiLcr que inal

O denominador tem muito mais a dizer sobre o fundo. Por ser o desvio padrao, é um indicativo da oscilacdo, da volatilidade, do fundo. Portanto, do
seu risco. Quanto maior o desvio padrao, maior a oscilacao do fundo. E quanto maior a oscilacao, maior o risco.
Nos rankings de carteiras com base no indice Sharpe do fundo, desde que positivo, melhor a sua classificacéo.

Para calculo do Sharpe foram utilizadas as taxa do CDI como taxa de juros sem risco para os fundos de renda fixa, e o calculo foi feito com dados
diarios referentes ao més do estudo em questao.

Quando o retorno do fundo for inferior a taxa livre de risco no nosso caso o CDI o indice Sharpe sera desconsiderado, visto que ndo faz sentido
considerar o indice de um fundo que possui retomo inferior a um ativo livro de risco.
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2.5. indice de Sharpe dos Fundos

Nome dos Fundos indice Sharpe

BB IRF-M 0,06
BB Perfil -
BB IX TP -
BB IRF-M1 0,02
Caixa 2016 | TP RF -
Caixa Ref. DI LP 0,03
Caixa IRF-M1 0,02
Caixa IRF-M1+ 0,06
P e
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3. Enquadramento para efeito da Resolucdo CMN N° 3.922/10

N % do PL Limite % do PL
Nome do Fundo Saldo Més Atual do RPPS  Resolugo Enquadramento do Fundo
BB IRF-M 0,00 0,00% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" -
BB Perfil 368.033,64 4,51% 20% Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 0,01%
BB IX TP 535.928,17 6,56% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 0,02%
BB IRF-M1 3.391.984,30 | 41,53% 100% Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 0,04%
Caixa 2016 | TP RF 1.086.173,00 | 13,30% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 0,07%
Caixa Ref. DI LP 635.599,07 7,78% 20% Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 0,01%
Caixa IRF-M1 2.150.018,08 | 26,32% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 0,02%
Caixa IRF-M1+ 0,00 0,00% 100% FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" -
[ -1
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Enquadramento de acordo com a politica de investimento

Limite Resolucdao % Politica de Investimento % % da Carteira

Enquadramento

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, "a" 100% 0% -
Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100% 100% 87,71%
Operacdes Compromissadas - Art. 7°, Il 15% 0% -
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 80% 20% -
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30% 30% 12,29%
Poupanca - Art. 7°, V 20% 0% -
Fl em Direitos Creditorios - Aberto - Art. 7°, VI 15% 15% -
Fl em Direitos Creditérios - Fechado - Art. 7°, VII, "a" 5% 0% -
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VII, "b" 5% 0% -
Fl Acdes referenciados - Art. 8°, | 30% 5% -
FI de indices Referenciados em Acées - Art. 8°, Il 20% 5%
Fl em Acdes - Art. 8°, 1lI 15% 5%
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5% 0%
Fi em Participacdes - fechado - Art. 8%,V 5% 5%
Fl Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5% 5%

CONEXAO CONSULTORES DE VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Credenciamento CVM Ato Declaratério 9831
Responsavel: Guilhermina Vieira Dantas da Silva
CONSULTORA DE VALORES MOBILIARIOS
Credenciamento CVM Ato Declaratério 158 de 21/07/1993
Tel: (13) 3313.3535 — e-mail: guitta2011@gmail.com
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G L BANCO cENTRAL Focus - Relatorio de Mercado
Gerin |

15 de abril de 2016

Expectativas de Mercado
Inflag@o nos proximos 12 meses suavizada
i - Ha4 . . Comportamento
Mediana - agregado semanas Ha 1 semana Hoje semanal*

IPCA (%) 6,60 6,43 6,38 v @
IGP-DI (%) 6,12 6,10 5,81 v 1)
IGP-M (%) 6,26 6,00 6,01 A @)
IPC-Fipe (%) 5,58 5,70 5,65 v @)

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de
semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento

(4 aumento, 'diminuigéo ou = estabilidade)

IPCA IGP-DI
7,50
7,50
7,00
7,00
6,50
® 6,50 ®
6,00
6,00
5,50
F 538533385332 53258328883
IGP-M IPC-Fipe
7,00 6,50
6,00
6,50
® *® 5,50
6,00 5,00
-T T T T T T T T T T T T 4,50 T T T T T T T T T T T T
5 3 3 333388888 H 53333388888
T 538% 3383528 § 3 § 535 % 3§88 5 & ;5
Expectativas de Mercado
abr/16 mai/l6
Mediana - agregado Ha4 Ha . Comportamento Ha4 p . Comportamento
4 1 semana Hoje . Ha 1 semana Hoje .
semanas semanal semanas semanal
IPCA (%) 0,63 0,60 0,59 A 4 (5) 0,50 0,50 0,50 = (1)
IGP-DI (%) 0,47 0,41 0,40 A 4 (2) 0,40 0,38 0,33 v (2)
IGP-M (%) 0,49 0,40 0,40 — (1) 0,40 0,37 0,35 A 4 2)
IPC-Fipe (%) 0,53 0,50 0,58 A (1) 0,40 0,38 0,40 A (2)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,85 3,65 3,55 A 4 1) 3,90 3,68 3,55 v (9)
Meta Taxa Selic (%a.a.) 14,25 14,25 14,25 = (11) - - -

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento
( 4 aumento, "W diminuig&o ou = estabilidade)

abr/16 — mai/l6
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Expectativas de Mercado
2016 2017
Mediana - agregado Ha 4 . . Comportamento Ha 4 . . Comportamento
Ha 1 semana Hoje . Ha 1 semana Hoje .
semanas semanal semanas semanal
IPCA (%) 7,43 7,14 7,08 A 4 (6) 6,00 5,95 5,93 v (2)
IGP-DI (%) 7,49 7,40 7,22 v (6) 5,50 5,50 5,50 = (12)
IGP-M (%) 7,73 7,47 7,43 A 4 (7) 5,50 5,61 5,59 ) 4 (2)
IPC-Fipe (%) 7,00 7,27 7,39 A (2) 5,50 5,50 5,40 v (2)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 4,20 4,00 3,80 v 1) 4,30 4,10 4,00 A 4 (1)
Taxa de cambio - média do periodo (R$/US$) 4,00 3,82 3,72 v (8) 4,20 4,02 4,02 = 1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 14,25 13,75 13,38 A 4 (1) 12,50 12,25 12,25 = (1)
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) 14,25 14,16 14,06 A 4 (3) 12,83 12,62 12,38 A 4 (7)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 41,05 41,20 41,40 A 2) 45,30 46,20 46,35 A (1)
PIB (% do crescimento) -3,60 -3,77 -3,80 A 4 (13) 0,44 0,30 0,20 v (1)
Producé&o Industrial (% do crescimento) -4,50 -5,60 -5,80 v 1) 0,57 0,69 0,69 = (2)
Conta Corrente? (US$ Bilhdes) -21,21 -20,00 -20,00 = (1) -19,00 -18,00 -18,00 = (1)
Balanca Comercial (US$ BilhGes) 42,40 45,00 45,51 A (6) 46,90 50,00 50,00 e (2)
Invest. Direto no Pais? (US$ Bilhdes) 55,00 55,00 55,00 = (18) 57,50 55,00 55,00 = (1)
Pregos Administrados (%) 7,20 7,20 7,20 = (1) 5,58 5,70 5,70 j— (1)
* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento
( 4 aumento, I"diminui(;E\o ou = estabilidade)
— —
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1 Até 21/4/15, as expectativas de investimento estrangeiro direto (IED) e saldo em conta corrente seguiam a metodologia da 5?2 edi¢édo do Manual de Balango de Pagamentos do FMI. Em 22/4/15, as

instituicGes participantes foram orientadas a seguir a metodologia da 62 edicéo, que considera investimento direto no pais (IDP) no lugar de IED e altera o célculo do saldo em conta corrente. Para
mais informagdes, acesse http://www.bch.gov.br/?6MANBALPGTO.
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Expectativas de Mercado
abr/16 mai/l6
Mediana - top 5 - curto prazo Ha 4 i . Comportamento Ha 4 ) . Comportamento
semanas Ha1semana HO]e semanal* semanas Ha 1 semana HoJe semanal*
IPCA (%) 0,58 0,60 0,58 A 4 (3) 0,51 0,44 0,44 = (1)
IGP-DI (%) 0,40 0,33 0,41 A (1) 0,29 0,20 0,26 A (1)
IGP-M (%) 0,55 0,33 0,33 = (1) 0,35 0,30 0,30 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,80 3,60 3,51 A 4 1) 3,90 3,60 3,45 Y (1)
Meta Taxa Selic (%a.a.) 14,25 14,25 14,25 = (11) - - -

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento

( 4 aumento, "W diminuig&o ou = estabilidade)

abr/16 — mai/l6
IPCA -Top 5 IGP-DI - Top 5 IGP-M - Top 5
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Expectativas de Mercado
2016 2017
Mediana - top 5 Ha 4 . . Comportamento Ha 4 . . Comportamento
Ha 1 semana Hoje . Ha 1 semana Hoje .
semanas semanal semanas semanal
Curto prazo
IPCA (%) 7,20 6,70 6,70 — (1) 5,75 5,50 5,50 = (1)
IGP-DI (%) 7,40 7,18 6,80 v (3) 6,15 5,90 5,90 = (1)
IGP-M (%) 7,49 7,47 7,37 A 4 (2) 5,50 6,00 6,00 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 4,01 3,71 3,71 = (1) 4,05 3,85 3,81 v 3)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 13,25 13,75 13,38 A 4 (1) 12,25 12,25 12,25 = (1)
Médio prazo
IPCA (%) 7,46 7,06 7,06 — (1) 6,20 6,20 6,20 = (4)
IGP-DI (%) 7,67 7,44 7,15 A 4 (2) 5,50 6,00 6,00 = (1)
IGP-M (%) 8,03 8,49 8,49 = (1) 6,40 6,01 6,01 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 4,25 4,25 4,05 A 4 (1) 4,20 4,38 4,25 v 1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 14,00 13,75 13,38 A 4 1) 12,50 12,25 12,25 — (1)

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento

( 4 aumento, I"diminui(;E\o ou = estabilidade)
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Expectativas de Mercado
abr/16 mai/16
Média - top 5 - curto prazo Ha 4 Ha 1 semana Hoie Comportamento Ha 4 Ha 1 semana Hoie Comportamento
semanas ) semanal* semanas ) semanal*
IPCA (%) 0,60 0,62 0,58 Y () 0,51 0,45 0,47 A (1)
IGP-DI (%) 0,35 0,35 0,42 A (2) 0,27 0,21 0,25 A (1)
IGP-M (%) 0,49 0,30 0,30 = (1) 0,36 0,30 0,30 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,79 3,62 3,53 v (1) 3,87 3,59 3,52 A 4 (1)
Meta Taxa Selic (%a.a.) 14,25 14,25 14,25 = (8) - - -

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento

(4 aumento, I"diminui@éo ou = estabilidade)

abr/16 — mai/l6
IPCA - Top 5 IGP-DI - Top 5 IGP-M - Top 5
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® R ® 0,50
0,40
0,40
0,50 0,30
M 0,30
- T T T T T T T T T T T 0,20 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
FE38§5:§5%::5% 3% FEE8§ESFEESGEGE FE3S§E§EESYTEEGROE
E 2 = 3 4 3 g 3§ & & E 7 E 2 > Q@ « 5 28 8 8 & E = E 2 S @ & 8 2 % 8 & E W
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Expectativas de Mercado
2016 2017
Média - top 5 Ha4 Ha 1 semana Hoie Comportamento Ha4 Ha 1 semana Hoie Comportamento
semanas ) semanal* semanas ) semanal*
Curto prazo
IPCA (%) 7,22 6,92 6,85 A 4 (3) 5,72 5,61 5,61 = (1)
IGP-DI (%) 7,51 6,90 6,89 A (5) 6,08 5,90 5,90 = (€]
IGP-M (%) 7,72 7,51 7,25 v (2) 5,67 5,83 5,83 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 4,00 3,70 3,62 A 4 (] 4,05 3,87 3,72 ) 4 (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 13,25 13,41 13,31 A 4 (1) 12,29 12,25 11,97 Y (1)
Médio prazo
IPCA (%) 7,41 7,11 7,11 = (1) 6,24 6,28 6,28 = (1)
IGP-DI (%) 7,73 7,63 7,39 A () 5,40 5,99 5,99 = (1)
IGP-M (%) 8,04 8,23 8,15 A 4 (1) 6,20 6,14 6,14 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 4,19 4,11 4,02 v (1) 4,35 4,36 4,30 L 4 (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 13,39 13,56 13,47 A 4 (1) 12,29 12,36 12,32 v 1)

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento

(4 aumento, Vdiminuigéo ou = estabilidade)




